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Obrigacoes legais na Uniao Europeia
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia
Taxonomia Europeia

» A Taxonomia Europeia para o financiamento sustentavel € uma matriz de
avaliacao que determina, com base no cumprimento de determinados
critérios, se uma atividade contribui para os objetivos de sustentabilidade
da Uniao Europeia.

b Este regulamento aplica-se a grandes empresas, instituigdes financeiras,
participantes dos mercados financeiros Europeus e estados membros da
Unido Europeia (inclusive).

Qual é o principal objetivo?

P Através de critérios de avaliacao especificos e técnicos para cada atividade
economica, pode concluir-se sobre o seu alinhamento face aos objetivos
europeus e, nesse sentido, os investidores poderao determinar se os seus
investimentos estao a contribuir ou ndo para fins sustentaveis.
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia

Taxonomia Europeia

» A Taxonomia define quais sdo as atividades elegiveis para serem avaliadas quanto a sua sustentabilidade e contribuicdo
para os seis objetivos centrais da transicao da economia europeia:

1. Mitigacdo das alteragGes climaticas: estabilizar o nivel de emissGes
GEE prevenindo a sua producdo, investindo na sua reducdo e/ou em
mecanismos de remoc¢do de GEE da atmosfera. A atividade econdmica
deve ser consistente com os objetivos do Acordo de Paris.

3. Uso sustentavel e protegao de recursos hidricos e marinhos: contribui
para garantir que os padrdes de protecdo dos recursos hidricos
(estabelecidos em diretivas Europeias) sdo cumpridos (ex. Politica
Comum para a Pesca; Politica de Agdo Comunitaria para a Agua).

5. Prevengdo e controlo da poluigdo: protecdao do ambiente contra a
poluicdo, ex. considerando as suas vulnerabilidades e acbes de
prevencao e remediacdo; garantir qualidade do ar exterior; reducdo das
emissdes nacionais de certos poluentes atmosféricos.

B 2o

2. Adaptacdo as alteragGes climaticas: reduzir ou prevenir os danos e
riscos esperados, resultantes do nivel atual e futuro de alteracdes
climaticas, tanto na atividade econdmica em questdo como na
sociedade, ambiente e economia em geral.

4. Transicdo parauma economia circular: aumentar a durabilidade e

promover a reparacao, reutilizacdo e revalorizagdo de produtos ou a
reducdo do consumo de recursos através de técnicas especificas de

design e escolha de materiais — facilitando o reaproveitamento.

6. Protegao e reabilitagao da biodiversidade e ecossistemas: protecgao,
conservacdo e reabilitacdo da biodiversidade, dos ecossistemas e dos
servicos que estes prestam (ex., servicos reguladores do clima, servicos
culturais, de lazer e espirituais).
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia q
Taxonomia Europeia — Atividades elegiveis

» Entre as atividades elegiveis, sdo definidas trés categorias: atividades verdes, facilitadoras e de transicao.

Atividades Verdes Atividades que contribuem diretamente para o desenvolvimento dos objetivos ambientais.

Atividades Atividades que auxiliam outras industrias ou setores a contribuir para o desenvolvimento dos
Facilitadoras objetivos ambientais mas que por si s6 ndo o fazem.

Atividades que atualmente ndao tém um equivalente sustentavel, alinhado com os objetivos e
expectativas do Acordo de Paris e, por isso, sdo necessarias para que outras atividades cumpram com
os critérios técnicos aplicaveis e contribuam para os objetivos ambientais.

Atividades de
Transicao

@ SLIDE ADICIONAL



Obrigacoes legais na Uniao Europeia q
Taxonomia Europeia — Avaliacao

» Para uma atividade ser classificada como sustentavel, i.e. ser considerada alinhada com a Taxonomia, esta tem de ser
elegivel e cumprir trés principios fundamentais.

~ Contribuigdo substancial para um dos seis objetivos ambientais e cumprir com os
critérios técnicos de avaliacao (TSC).

: Componente Ambiental :
| : - N3o provocar danos significativos nos restantes (cinco) objetivos ambientais e

cumprir com os TSC relevantes.

Componente Social
e de Governagao

~ Cumprir requisitos sociais minimos relativos a direitos humanos e do trabalho,
impostos, suborno, corrupgao e competicao justa.

@ SLIDE ADICIONAL
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Taxonomia Europeia — KPlIs a divulgar

» As empresas tém de conseguir determinar se as suas atividades cumprem ou ndao com os critérios técnicos aplicaveis, o
gue exige a existéncia de processos de gestdo de aspetos climaticos e ambientais; perfis qualificados nestes topicos
também serdo uma mais valia para a fluidez do processo de recolha e tratamento de dados, tanto internamente como
para divulgacdo publica.

» Também os processos de recolha, tratamento e monitorizacdao dos resultados financeiros terao de ser adaptados para
conseguirem responder aos requisitos dos racios exigidos.

» O esforgo exigido sera mais significativo para PMEs cujo investimento na gestdo climatica e ambiental € minimo ou
inexistente.

» Com a analise das suas atividades, as empresas abrangidas terdo de reportar publicamente:

* RAacio de receitas derivadas de atividades elegiveis mas nao alinhadas com a Taxonomia, por atividade econdmica e respetivo
objetivo ambiental para o qual contribuem significativamente;

* Racio de receitas derivadas de atividades elegiveis e alinhadas com a Taxonomia, por atividade econdmica e respetivo objetivo
ambiental para o qual contribuem significativamente;

* Racios de CAPEX e OPEX associados a atividades elegiveis mas ndo alinhadas com a Taxonomia, por atividade econdmica e
respetivo objetivo ambiental para o qual contribuem significativamente;

» Racios de CAPEX e OPEX associados a atividades elegiveis e alinhadas com a Taxonomia, por atividade econdmica e respetivo
objetivo ambiental para o qual contribuem significativamente.

11
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Taxonomia Europeia — Calendarizacao

» As empresas comecaram o reporte dos resultados da aplicacao da Taxonomia em 2022, divulgando a proporcao de
receitas, despesa de capital (CAPEX) e operacionais (OPEX) associadas as atividades elegiveis que desenvolvem.

» Em 2023 a exigéncia de reporte aumenta significativamente, com a obrigacao de reporte do ‘alinhamento’, o que requer a
aplicagdo dos critérios técnicos da taxonomia.

Calendario

Janeiro 2023

Janeiro 2024

Janeiro 2025

Janeiro 2026

Obrigacdes legais

Empresas cobertas pela NFRD/ CSRD: reportar os racios de receitas, CAPEX e OPEX
relativos a atividades elegiveis pela e alinhadas com a Taxonomia.

Empresas cobertas pela NFRD/ CSRD: reportar os racios de receitas, CAPEX e OPEX
relativos a atividades alinhadas com a Taxonomia.

Empresas de menor dimensao e as PMEs comecam a ser consideradas pelos Bancos no
calculo dos seus racios de investimento, com base em estimativas.

Empresas de menor dimensao e PMEs listadas em mercados regulados passam a estar
cobertas pelo reporte obrigatdério do CSRD.

12
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia
Diretiva do Dever de Diligéncia das Empresas em Matéria de Sustentabilidade

» A CSDDD (também conhecida como CS3D ou Diretiva CSDD) & uma
proposta para encorajar uma conduta corporativa sustentavel e
responsavel. Isto envolve a identificacdo, prevencao, mitigacao e término
de quaisquer impactos adversos ambientais ou nos direitos humanos nas
operacOes, subsidiarias e cadeias de valor das empresas.

» A diretiva estabelece novas funcdes para os diretores das empresas
abrangidas, que incorporam o desenvolvimento e supervisao de um
processo de due diligence que é posteriormente integrado na estratégia
corporativa. As grandes empresas irdao necessitar de estabelecer um
plano que alinhe a sua estratégia de negdcio com o objetivo de 1,5
Celsius definido no Acordo de Paris.

- COMMSHC
COMMISSION

Hrussels, 25.2.2002
COMR20 71 fiml

202240051 (COD)

Progosal fora
DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL

an Corparate S bility Dwe Dili and ing Directive (EL) 20191957

Clext wats EEA rebevance)

(SECYMN2T) 95 final ] - (SWIXN02) 3R Feml] - [SWIN2022) 39 fimal) -
{SWEN2022) 42 tinad| - [SWINNQ2) &3 fzal)
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia
Diretiva do Dever de Diligéncia das Empresas em Matéria de Sustentabilidade

» Adiretiva promove uma série de beneficios para empresas, paises e
cidaddos. As empresas podem desenvolver a sua gestdo de riscos e
adaptabilidade com maior consciencializacao sobre as acdes ambientais
prejudiciais e violacdes de direitos humanos.

» O aumento da supervisao também melhorara os direitos humanos e a
protecdao ambiental, além de oferecer maior consciencializacao das
partes interessadas sobre estas questdes.

- COMMISSIO
COMMISSION

Hrussels, 25.2.2002
COM2022 71 Fimal

202240051 (COD)

Proposal fora
DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL

an Corporate S bility Dwe Dili and ding Directive (E1/) 20191957

Clext wats EEA rebevance)

[SECIIN2T) 95 firal] - (SWIXNO2) 3R fzal) - [SWD2012) 30 fimml} -
1SWEX2022) 42 tinad) - [SWINNQ2) 43 fizal)

@ SLIDE ADICIONAL
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia q
CSDDD - Atividades elegiveis

» Aproximadamente 13 000 empresas da UE e 4 000 empresas fora da UE serao impactadas pelo CSDDD

Empresas com 500 ou mais funcionarios e uma faturacao global liguida de pelo menos 150 milhdes
de euros (USS 158 milhdes),

Empresas com 250 ou mais funcionarios, uma faturacdo global liguida de pelo menos 40 milhdes de
euros (USS 42 milhdes) e com operacdes em setores de alto impacto, como téxteis ou agricultura

As microempresas e as pequenas e médias empresas (PME) ndo estdo vinculadas ao regulamento, mas sao propostas
medidas de apoio para as PME que possam vir a ser indiretamente afetadas pelo regulamento

@ SLIDE ADICIONAL
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CSDDD — Calendarizacao

» A proposta do CSDDD foi elaborada em fevereiro de 2022 e aguarda revisao e aprovacao do Parlamento e Conselho
Europeu (um processo que normalmente leva um ano).

» Apos a adocdo da diretiva, os Estados-Membros terao dois anos para transpor para o seu quadro juridico interno e
comunica-lo a Comissao. As expectativas atuais sao de que o CSDDD seja obrigatodrio por volta de 2025 ou 2026.

Calendario ObrigagGes legais

2023/2024  Aprovacdo provisoria da CSDDD pelo Parlamento Europeu.

Aplicacdo dos novos requisitos de due delligence a empresas cobertas pelo

2025/2026
CSDDD

@ SLIDE ADICIONAL
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia
CSRD / ESRS

» A Diretiva sobre o Reporte de Sustentabilidade Corporativo (CSRD) é uma
revisao a Diretiva de Reporte Ndo-financeiro (NFRD) de 2014, publicada
para legislar a divulgacao de informacao referente ao desempenho B
ambiental e social de certas empresas (financeiras e nao-financeiras).

Qual é o principal objetivo? —r

» A CSRD pretende promover a transparéncia e a responsabilizacdo de e s
empresas sobre o seu desempenho ambiental, social e de governo e T
assegurar que investidores e demais stakeholders tém acesso a informacgao S T SRR R

relevante e necessaria para compreender os riscos ESG a que as empresas
estdo sujeitas e cumprir com as suas proprias obrigacdes de reporte, relativas
por ex. a Taxonomia Europeia e ao SFDR.




Obrigacoes legais na Uniao Europeia
CSRD / ESRS

» Através do CSRD as empresas irdo reportar informacao relativa a sua
estratégia e desempenho ESG, garantindo responsabilizagao pelos objetivos
tracados e o cumprimento das obrigacdes regulamentares aplicaveis. O E oo
reporte devera incluir:

Alinhamento com as Normas Europeias de Reporte de Sustentabilidade (ESRS); N

MEECTIVE OF THE EURCPEAN FARLIANENT S50 OF THE CO0%CTL

* Indicadores de desempenho decorrentes da aplicacdo da Taxonomia Europeia; e et 31350 e B 1 e O et

Bogulstien (KL | M 337 H004, a8 foga rds conpaealc sestama ity roporiing

* Informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros (SFDR)’. SECEN0) 164 Pnal] - (SWEN2ED ) 0%0 Bmal] - (SWEHAER1H 190 S

* Avaliacdo da dupla materialidade dos riscos ESG;
* Verificacdo do reporte por entidades externas independentes;

* Informacao disponivel em machine readable format.
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia q
CSRD / ESRS | Calendarizacao

» Com a aprovacao da CSRD em dezembro de 2022, foi determinado um processo de implementacao gradual a ocorrer
entre 2024 e 2026. Os estados-membro deverao fazer a sua transposicao até julho de 2024.

» As empresas atualmente obrigadas a reporte nao-financeiro (i.e., relatorio de sustentabilidade) devem cumprir com a
CSRD a partir de Janeiro de 2024, as restantes (no ambito da Diretiva) comecam em 2025 (sendo que apenas as PMEs
cotadas/ listadas irdo preparar reporte nao-financeiro, mas em 2026)

Calendario Obrigacdes legais

Janeiro Aplicacdo dos novos requisitos de reporte nao-financeiro a empresas

2024 anteriormente cobertas pela NFRD

Janeiro Aplicacdo dos novos requisitos de reporte ndao-financeiro a grandes empresas
2025 cobertas pela CSRD

Janeiro Aplicacdo dos novos requisitos de reporte nao-financeiro a PMEs listadas em

2026 mercados regulados

22



Obrigacoes legais na Uniao Europeia

CSRD / ESRS | Calendarizacao

» Fonte: Webinar do GRACE sobre as atualizacdes decorrentes da CSRD

» Informacgado acrescentada por incluir calendario das empresas nao
europeias (repetindo o calendario para as restantes empresas)

1 JAN 2029

@ SLIDE ADICIONAL
1 JAN 2026

= PMEs com valores
admitidos a negociagao,
instituicdes de crédito

= Empresas nao europeias
que obtenham na UE um
volume de negdcios
superior a €150 M e que

1 JAN 2025 pequenas e nio tenham pelo menos uma
complexas e empresas subsididria na Unido
Todas as grandes empresas de seguros (e resseguros) s Asempresas ndo
i r m cativas
1JAN 2024 e, qUERtIapac-e flos europeias também terdo

segiintes 3.critents): standards especificos

* Possibilidade de opt-out b
que se espera sejam

[ca. 11k] empresas ja sujeitas * Mais de 250 para as PMEs até 2028 :

a obrigagoes de reporte ao trabalhadores adotadps pela Co_mlsséo
abrigo da NFRD (i.e., * Volume de negdcios * As PMEs terdo standards Europeia até ao final do
essencialmente empresas superior €40 M especificos (mais light 12 semestre de 2024
cotadas, grandes bancos e * Balango superior a touch), que estdao em

grandes seguradoras) €20M desenvolvimento

Primeiro Reporte: 2025 Primeiro Reporte: 2026 Primeiro Reporte: 2027

23
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia

CSRD / ESRS | Diferencas relativamente a NFRD

Reporte
obrigatdrio

Reporte
voluntario

Critérios de
aplicacao

Informacdo a
divulgar

Antiga diretiva - NFRD

Entidades de Interesse Publico (bancos, seguradoras, empresas
cotadas, entre outras)

Restantes empresas (incl. PMEs)

> 500 empregados
Balango > €20 milhdes ou receita liquida > €40 milhGes

Descricdo do modelo de negdcio e da estratégia

Descricao das politicas de sustentabilidade incl. os processos
implementados para as concretizar e os resultados da sua aplicagao

Principais riscos

Principais indicadores de desempenho ndo-financeiro

Nova diretiva - CSRD

Todas as empresas cotadas nos mercados Europeus regulados,
grandes empresas ndo cotadas, subsididrias, subgrupos cotados ou
empresas cotadas com presenca significativa na UE

Restantes empresas (incl. PMEs, até 2026)

> 250 empregados
Balango > €20 milhdes ou receita liquida > €40 milhdes

Descricdao do modelo de negdcio e da estratégia
Metas de sustentabilidade e plano de acdo para as alcancar

Estrutura de governo incluindo papel da administracdo, areas de
gestao e supervisao

Politicas relativas a topicos de sustentabilidade
Principais riscos e gestdo de riscos

Indicadores materiais para divulgacdo de informacdo referente aos
pontos acima

Capital intelectual, humano, social e relacional

Descricdo do processo desenvolvido para identificar e obter a
informacdo divulgada 24



Obrigacoes legais na Uniao Europeia g

CSRD / ESRS | Estrutura das ESRS

ESRS 1 General requirements ESRS 2 General disclosures

TOPICAL STANDARDS

Environment
ESRS E1 ESRS E2 ESRS E3 ESRS E4 ESRS ES
Climate change Pollution Water and marine  Biodiversity and  Resource use &
resources ecosystems circular economy
Social
ESRS S1 ESRS S2 ESRS S4 ESRS S3
Own workforce Workers in the Consumers and Affected

value chain end-users communities

Fonte: EFRAG
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia

CSRD / ESRS | Disclosure Requirements

ESRS 1 - General principles

ESRS 2 - General, strategy, governance and
materiality assessment

Total General

ESRS E1 - Climate change

ESRS E2 - Pollution

ESRS E3 - Water and marine resources
ESRS E4 - Biodiversity and ecosystems
ESRS ES - Resource use and circular economy
Total Environment

ESRS S1 - Own workforce

ESRS S2 - Workers in the value chain

ESRS S3 - Affected communities

ESRS 54 - Consumers and end-users

Total Social

ESRS G1 - Business conduct

Total Governance

Total number of DR per ED

- R - - I

C - B AR T T

] 1

J 1

ESRS1e?2
(Cross-cutting)

& ESRSE (Topical)

202 ESRS S (Topical)

m ESRS G (Topical)

Fonte: EFRAG

Nomenclatura

* ESRS (1e2)| Cross-Cutting
* ESRSE(1a5)| Environment
* ESRSS(1a4)| Social

* ESRSG (1) | Governance

26



Obrigacoes legais na Uniao Europeia

CSRD / ESRS | ESRS 1 — General Requirements

Fonte: EFRAG

ESRS 1

Categories of (draft) Standards and disclosures under (draft) European Sustainability
Reporting Standards

- Qualitative characteristics of information

- Double materiality as the basis for sustainability disclosures

- Sustainability due diligence

- Value chain

- Time horizon

- Preparation and presentation of sustainability information

- Structure of sustainability statements

- Linkages with other parts of sustainability statements

n Transitional provisions

Fonte: EFRAG
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia g

CSRD / ESRS | ESRS 2 - General Disclosures

» Abordagem de 4 Pilares alinhada com as principais
estruturas internacionais de relato de sustentabilidade

STRATEGY » Definicao e resultado da avaliacdo de dupla
materialidade

» Divulgacdes minimas para politicas, acdes e metas
aplicadas ao nivel de cada topico

IMPACT, RISK AND

OPPORTUNITY MANAGEMENT

» Lista de data-points obrigatorios nas normas
“agnosticas” (aplicaveis a todos os sectores)
METRICS AND TARGETS

Fonte: EFRAG
29
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CSRD / ESRS | ESRS 2 - General Disclosures (GOVERNANCE)

» Governance processes, controls and procedures to monitor and manage Sustainability matters

RLLLE The undertaking sha" disclose: ......................................................................... .

* The composition of administrative, management and supervisory bodies, their roles and responsabilities
and access to expertise and skills regarding Sustainability matters (GOV-1)

* How they are informed and how these matters were addressed (GOV-2)
* Information about the integration of its Sustainability-related performance in incentive schemes (GOV-3)

* A mapping of the information provided in its Sustainability statements about the Sustainability due
dilligence process(es) (GOV-4)

* The main features of its risk management and internal control system in relation to Sustainability
reporting process(es) (GOV-5) .

Fonte: EFRAG
30



Obrigacoes legais na Uniao Europeia
CSRD / ESRS | ESRS E1-1 (DR1 do Standard E1)

=~

<

DR E1 -1 - TRANSITION PLAN FOR CLIMATE CHANGE MITIGATION

ELEMENTS

Compatibility of GHG emission reduction targets with
@ limiting global warming to 1.5°C

f!T Decarbonisation levers identified and key actions planned

U@ Investments and funding supporting the implementation

Potential locked-in GHG emissions from key assets and
products

Objective of aligning its economic activities with the EU
@ Taxonomy

Whether or not it's excluded from EU Paris-aligned
Benchmarks

Alignment with overall business strategy and financial
MImll planning

i Implementation progress I

“..the undertaking is expected to provide a
high-level explanation of how it will adjust
its strategy and business model to ensure
compatibility with the transition to a
sustainable economy and with the limiting of
global warming to 1.5°C in line with the Paris
Agreement (...) and the objetive of achieving
climate neutrality by 2050 with no or limited
overshoot (...), and where applicable, its
exposure to coal, and oil and gas-related
activities.” (AR1)

Draft ESRS E1 Climate change — December 2022

Fonte: EFRAG
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Obrigacoes legais na Uniao Europeia A

CSRD / ESRS | Arquitectura da dimensao “S”

51 Own Workforce

52 Workers in the value chain
53 Affected communities

54 Comsumers and end-users

Social

Workers inthe Value

i Consumers/ End-users
hnain

Affected Communities

Sub-
sub-
Topic

Specific
issues [
matter

To be developed
insetond sel

Devel oped in fist
et

Fonte: EFRAG
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